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Septiembre presentd un escenario dinamico para los mercados de México y Estados Unidos, marcado
por decisiones de politica monetaria, desempefo corporativo y flujos de inversion. En Estados Unidos,
la Reserva Federal recort6 la tasa de fondos federales en 25 puntos base, dejandola en 4.25%,
sefalando dos recortes adicionales para 2025. Se destaco el debilitamiento del mercado laboral como
principal justificacion, sefalando que la situacion de empleo ya no es sélida. Los datos econémicos
fueron mixtos: el gasto de los consumidores en agosto superd expectativas, mientras que la némina
del sector privado cayo inesperadamente 32,000 empleos segiin ADP (Proveedor de informacion
estadistica del empleo en EE. UU.) y las vacantes se mantuvieron en 7.23 millones. A pesar de estas
sefnales, el S&P 500 gand 3.53% en septiembre, impulsado por sélidos resultados corporativos. Los
sectores tecnologicos y de salud lideraron las ganancias, este ultimo beneficiado por el acuerdo
Trump-Pfizer sobre precios de medicamentos. Al cierre de septiembre, el S&P 500 cotizaba alrededor
de 6,700 puntos, con leves ajustes ante preocupaciones sobre una posible suspension de actividades
gubernamental (esto ocurre cuando el poder legislativo no aprueba proyectos de ley) y en espera de
la reunion de la OPEP+y las minutas de la Fed.

En México, el S&P/BMV IPC mostré un buen desempeno y registrd un rendimiento mensual de 4.3 %
(en dolares), con un acumulado anual de 25.5 %. La recomposicion del indice incluyd ajustes en las
ponderaciones de cada miembro y la exclusion de Controladora Alpek. El mercado de IPOs reflejo
sefiales de recuperacion. Ademas, el interés por listados duales crecio, con mas empresas mexicanas
explorando cotizaciones simultaneas en México y Estados Unidos, segun indico el CEO de la BMV,
Jorge Alegria Formoso. La combinacion de ajustes en la composicion de indices, recuperacion del
mercado de IPOs (Initial Public Offering, por sus siglas en inglés), mayor actividad corporativa y
renovado entusiasmo de los inversionistas contribuyeron a un septiembre particularmente dinamico
para la renta variable mexicana. Se espera que este impulso continle hacia los proximos meses, dado
el apetito sostenido de los inversionistas por el mercado local.

En conjunto, septiembre evidencio un entorno donde la politica monetaria acomodaticia de la Fed, la
resiliencia del consumo estadounidense, las ganancias corporativas y el apetito de riesgo de los
inversionistas mexicanos favorecieron a un desempeno positivo para la renta variable, pese a la
volatilidad final del mes y la sensibilidad de los mercados a datos econémicos y decisiones
regulatorias.

Nota:

Debido a que la composicién de la cartera en los fondos de inversion Principal LifeStyle es una mezcla de fondos administrados por
Principal Fondos de Inversion, pero en porcentajes distintos a los sugeridos en la matriz de diversificacion para el Servicio de
Asesoria de Inversiones, se debe evitar realizar anicamente mezclas entre fondos de inversidn Principal LifeStyle, con la finalidad de
apegarse al perfil de riesgo del cliente al momento de realizar la diversificacion de su cartera.

Adicional a lo anterior, se deben tomar en cuenta las siguientes consideraciones:
1.- La suma del porcentaje de inversién deberd ser menor o igual al porcentaje asignado en cada Perfil de Producto.

2.- Lasuma del porcentaje invertido en Renta Variable Pasiva y Renta Variable Activa, deberd ser menor o igual al porcentaje
asignado en el perfil de Renta Variable Pasiva.
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